DEIKON GmbH: Erganzender Bericht der Glaubigervertreter

Wir, die Unterzeichner, sind in den Glaubigerversammlungen vom 27.10.2010, 28.10.2010 und 02.11.2010
zu Glaubigervertretern im Sinne von § 14 Abs. 1 des Schuldverschreibungsgesetzes von 1899 fiir die drei
Hypothekenanleihen der DEIKON GmbH mit den Wertpapierkennnummern (WKN) AOEPMO, AOJQAG und
AOKAHL gewéhlt worden. Zuletzt haben wir Uber unsere bisherige Tétigkeit im Rahmen der
Glaubigerversammlungen am 28.02.2011, 01.03.2011 und 02.03.2011 ausfihrlich Bericht erstattet.

Ausweislich des mit der ad hoc Mitteilung vom 12.08.2010 vorgestellten Restrukturierungskonzepts zur
Vermeidung einer Insolvenz will die DEIKON-Geschéftsfiihrung die Sanierung vorantreiben und propagiert
hierzu eine Nennwertreduzierung (sog. "Haircut") um 60 % auf 40 % des Nominalkapitals aller drei
Hypothekenanleihen. Hierdurch wiirde das Eigenkapital um EUR 42,0 Mio. gestarkt.

Sanierungsbeitrage anderer Beteiligter sind bislang nicht vorgesehen. Deshalb steht fir uns die Frage im
Vordergrund, ob und ggf. in welchem Umfang nach dem bereits durchgefiihrten Zinsverzicht tatsachlich
weitere finanzielle Zugestéandnisse der Anleiheglaubiger erforderlich sind, um den Fortbestand der DEIKON
GmbH zu sichern.

AuBerdem ist zu prifen, ob und in welchem Mal3e auch die Gesellschafter und die weiteren
Fremdkapitalgeber in die Sanierung einbezogen werden kénnen und sollen.

Um diesen Fragestellungen nachgehen zu kénnen, haben wir Gesprache mit der Gesellschaft sowie mit
Anleiheglaubigern und deren Vertretern gefuihrt. AuBerdem haben wir von der Gesellschaft eine Reihe von
Auskunften und schriftlichen Unterlagen angefordert, die uns allerdings nur zum Teil zur Verfigung gestellt
wurden. Konkret lagen uns das schriftliche Restrukturierungskonzept aus Juli 2010, erganzende Bilanz-,
GuV- und Liquiditatsplanungen, Kreditvertrage sowie die vorlaufigen Zahlen fur die Geschéftsjahre 2009 und
2010 vor. Der testierte Jahresabschluss fur das abgelaufene Geschéftsjahr 2010 nebst Anhang und
Lagebericht steht angabegemar noch aus.

Aus den uns bislang vorliegenden Unterlagen ist uns nicht ersichtlich, warum eine Nennwertreduzierung um
60 %, also in Héhe von EUR 42,0 Mio., erforderlich sein soll, um eine aktuell drohende Insolvenz der
DEIKON GmbH abzuwenden. Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag der DEIKON GmbH per
31.12.2010 soll zwischen EUR 4,0 bis 5,0 Mio. betragen. Selbst wenn beim Immobilienvermdgen
Abschreibungen auf die 11,5 fache Jahresnettokaltmiete vorgenommen werden mussten, wirden diese
allenfalls rund EUR 20,0 Mio. betragen. Somit kdnnte nach bisherigen Erkenntnissen ein nennenswerter Teil
eines solchen Haircuts dazu genutzt werden, das Eigenkapital der Gesellschaft wieder aufzufiillen. Alleinige
Nutzniel3er waren die Gesellschafter der DEIKON GmbH, deren Anteile damit werthaltiger wiirden, obwohl
nach dem Restrukturierungskonzept bislang keine Sanierungsbeitrége der Eigentiimer vorgesehen sind. Wir
als Glaubigervertreter werden uns aber weiterhin bemuihen, die Gesellschafter zu eigenen
Sanierungsbeitragen zu bewegen.

Nach zahlreichen Bekundungen von Anleiheglaubigern gehen wir davon aus, dass auch diese einer
einseitigen Restrukturierungsbelastung der Anleihen ohne Beteiligung der Eigentimer mehrheitlich
ablehnend gegenuber stehen.

Vor einigen Tagen gab die DEIKON-Geschéftsfuhrung bekannt, dass fur Mitte bis Ende Juni 2011 weitere
Glaubigerversammlungen vorgesehen sind.

Dabei handelt es sich im Wesentlichen um eine Wiederholung der Versammlungen vom 28.02.2011,
01.03.2011 und 02.03.2011. Dort sollte beschlossen werden, dass die Gesellschaft wegen weiterer
Sanierungsmalnahmen kinftig unter das moderne und flexiblere Schuldverschreibungsgesetz 2009 fallen
soll (sog. "Opt-in"). Leider waren nicht gentigend Anleiheglaubiger anwesend bzw. vertreten, so dass das fur
die Beschlussfahigkeit notwendige Quorum verfehlt wurde. Deshalb stehen nunmehr Weiderholungen an,
bei denen reduzierte Prasenzerfordernisse bestehen.
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Wir als Glaubigervertreter empfehlen den Anleiheglaubigern dringend, an den anstehenden Versammlungen
teilzunehmen oder sich vertreten zu lassen. Nur so kann die Beschlussfahigkeit hergestellt werden. Zugleich
sprechen wir uns daflir aus, die Anwendbarkeit des neuen Schuldverschreibungsgesetzes 2009 auf die
DEIKON GmbH und die dortige Sanierung zu beschlieBen. Das neue Recht erdffnet deutlich gréRere
Gestaltungsmadglichkeiten als das Vorgangergesetz. So lasst es jetzt beispielsweise auch die Umwandlung
von Fremd- in Eigenkapital zu, was nach dem alten Gesetz von 1899 nicht mdglich war.

Der Opt-in-Beschluss stellt nach unserer Uberzeugung auch kein Prajudiz zu Art und Umfang der nach wie
vor umstrittenen Sanierung dar. Vielmehr schafft die Anwendbarkeit des neuen Rechts zunachst einmal die
Voraussetzungen dafir, dass die Anleiheglaubiger ein Instrumentarium von Gestaltungsmdoglichkeiten
erhalten, aus denen sie dann in spéateren Glaubigerversammlungen auswéahlen kdnnen.

Die Entscheidung Uber Art und Umfang der Sanierung obliegt ausschlie3lich den Anleiheglaubigern. Wir als
Glaubigervertreter sehen unsere Aufgabe darin, alle fir eine Abwagung notwendigen Aspekte anzusprechen
und insoweit Transparenz herzustellen. Allerdings werden wir eine Sanierung, die einseitig den
Anleiheglaubigern einen weiteren Beitrag abverlangt, wahrend die Eigenkapitalgeber hiervon ausschliel3lich
profitieren, nicht aktiv unterstitzen.

In den anstehenden Glaubigerversammlungen werden wir weiter ausfihrlich berichten.

Dusseldorf, 28. April 2011
gez.
RA Alexander Elsmann

RA Carsten Heise
RA Dr. Peter Dreier
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